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Ohne Wandel erfolgt kein Fortschritt. Dieser Leitsatz lasst sich anwenden auf ver-
schiedenste Bereiche im Geschiftsleben, sowie auch im Privatleben. Ein signifikan-
ter Wandel innerhalb dieser beiden Lebensbereiche, der sich seit dem letzten Jahr-
zehnt abzeichnet, ist das Thema der Kryptow#hrungen. War dieser Begriff um das
Jahr 2008 noch den wenigsten bekannt, werden zum heutigen Tage Begriffe wie Per-

spektive, Umbruch und Macht mit ihm in Verbindung gebracht.

Weit verbreitet ist der Gedanke, Geld vermehren zu wollen, sei es als Privatperson
oder als Unternehmen. Die bisher beliebte und eher traditionelle Variante liegt darin,
Aktien oder Fonds in seinem Vermégen zu halten, um damit zu spekulieren. Hinter-
grund hierbei ist es, einen Gewinn zu erwirtschaften, indem entweder jene Aktien
teurer verkauft werden als sie urspriinglich erworben wurden. Oder aber indem Divi-

denden aus Aktien oder aus Fonds bezogen werden.

Mitte der 2010er Jahre aber kam der groBe Wandel, indem nun eine neue Moglich-
keit sich aufgetan hat. Namlich das Investieren in Kryptowdhrungen. Waren ¢s an-
fangs noch eher risikofreudige Investoren, die darin eine Chance sahen, Gewinn zu
erwirtschaften, ist das Thema iiber die Jahre hinweg auch fiir die breitere Masse so-
wie auch fiir Unternehmen immer interessanter geworden. Doch mit diesem, im Ge-
gensatz zu herkommlichen Investitionsarten, eher neuartigen Phénomen, gehen auch
viele Fragen, Unklarheiten und teils auch Schwierigkeiten einher. Diese gilt es zu
iiberblicken und zu kontrollieren, um somit den gréBBtmdglichen Nutzen daraus zie-

hen zu kénnen.

Fiir Unternchmen liegt eine zusitzliche neue Herausforderung darin, wie solche
Kryptowshrungen bilanziert werden. Eben diese Bilanzierung von Kryptowéhrun-
gen, und zwar nach IFRS, wird das Thema der nachfolgenden wissenschaftlichen Ar-
beit sein. Dabei wird sich auch der Frage gewidmet, inwiefern diese Bilanzierung mit

der monistischen Zwecksetzung der IFRS iibereinstimmt.



Um eben genannte Zielsetzung zu verfolgen, wird zunéchst der grundlegende theore-
tische Rahmen gelegt. Dieser beinhaltet zum einen den Hintergrund und die Entste-
hung von Kryptowdhrungen und zum anderen die Grundsétze der IFRS-Rechnungs-
legung, detaillierter gesprochen, die monistische Zwecksetzung der IFRS und die bi-
lanzielle Abbildung von Vorriten und Vermdgenswerten. Anschliefend wird das
Hauptaugenmerk auf den Kern der Arbeit gelegt, ndmlich der Bilanzierung von
Kryptow#hrungen nach IFRS. Hierbei wird zuerst auf die Klassifizierung als Vorréte
und anschlieBend auf die Klassifizierung als immaterielle Vermogenswerte eingegan-
gen. Dabei werden als Erstes Kryptow#hrungen im jeweiligen Anwendungsbereich
gepriift und erldutert, danach die Erst- und Folgebewertung dargelegt und schliefSlich
aufgezeigt, welche Auswirkungen das Ganze auf die Gesamtergebnisrechnung hat.
Darauffolgend wird sich der kritischen Wiirdigung beziiglich der monistischen
Zwecksetzung der IFRS gewidmet und dazu Stellung genommen. Im abschliefenden
Kapitel werden alle wichtigen Ergebnisse zusammengefasst. Zudem wird ein Aus-

blick auf weitere Forschungsansitze gegeben.

Im Verlauf der Arbeit wird ein deduktiver, qualitativer Forschungsansatz gewéhlt, in-
dem die Bilanzierungsregeln bestimmter IFRS-Standards auf die spezifizierte Bilan-

zierung von Kryptow#hrungen angewendet werden.



2 1 Hintererund und Entstehune von Kryptowihruneen
PR | mﬁugiusm und entsteénung von Arypiowanrungen

Kryptowihrungen sind virtuelle Wihrungen, die nicht von Banken bereitgestellt wer-
den, sondern durch einen mathematischen Algorithmus erzeugt werden.! Dieser Pro-
zess wird Mining genannt und bezeichnet den Vorgang des Findens von Kryptowéh-
rungen, worauf an nachfolgender Stelle noch genauer eingegangen wird. Es handelt
sich bei ihnen um sogenannte nichtstaatliche Ersatzwdhrungen, was keine ver-
pflichtende Annahme dieser zur Folge hat, wie es dagegen bei gewdhnlichen staatli-
chen Wihrungen der Fall ist. Eine Einheit wird, je nachdem welche konkrete Ausge-
staltung vorliegt, als Coin oder Token bezeichnet. Ein alternativer Name fiir Kryp-
towihrungen ist der Begriff Payment-Token.? Kryptowahrungen fungieren demnach,
wie aus dem Namen bereits abgeleitet werden kann, als Zahlungsmittel. Dartiber hin-

aus ist in der Praxis deren Verwendung als Investitionsgut keine Seltenheit.

Die Besonderheit virtueller Wahrungen liegt darin, dass sie durch modernste Techno-
logien betrieben werden, mit denen neue Moglichkeiten einhergehen. So wird etwa
zum Aufzeichnen von Transaktionen keine zentrale Stelle benétigt, mithilfe derer
beispielsweise Daten gespeichert werden.® Der Handel erfolgt dementsprechend di-
rekt zwischen Nutzern, was als peer-to-peer-Verfahren bezeichnet wird.* Was fiir die
Durchfithrung einer Transaktion gebraucht wird, ist ein Schliissel bzw. eine Adresse,
mit der der Teilnehmer eines Netzwerks identifiziert wird.” Hierbei sind jedoch kei-
nerlei Identititspriifungen erforderlich, sodass alle Personen anonym bleiben. Um di-
gitale Wahrungen direkt im Netzwerk erwerben zu konnen, ist es in der Regel Vo-
raussetzung, ein Wallet der Kryptowshrung zu besitzen. Dies entspricht einer virtuel-
len Geldbérse, in der sich die Coins beziehungsweise Token befinden. Je nach Kryp-
towdhrung kénnen die Wallets Unterschiede aufweisen. Sie sind als Downloads ver-
fiigbar oder im jeweiligen App-Store. Hierbei wird eine komplett anonyme Nutzung

ermdglicht. Eine andere Moglichkeit zum Handel von digitalen Wahrungen stellt das

! Vgl., auch im Folgenden, Schmidt (2018), S.5.

2 Vgl., auch im Folgenden, 0.V. (0.].), cryptostudio.com.
3 ygl. Schmidt (2018), S.5.

*Vgl. Heun (2018), S.11.

5 Vgl., auch im Folgenden, Schmidt (2018), S.5f.



Hinzuziehen und Nutzen von Handlern und Marktplédtzen dar. Somit muss sich nicht
selbst mit der Technik auseinandergesetzt werden. Ferner wird auch kein Wallet be-
notigt. Dariiber hinaus gibt es noch weitere Moglichkeiten, die aber nicht niher be-

leuchtet werden, da sie sonst den Rahmen der Arbeit sprengen wiirden.

Die am weitesten verbreitete Technologie, auf der Kryptowdhrungen basieren, stellt
die der Blockchain dar.® Die Funktionsweise ist im Grunde wie ein elektronisches
Kassenbuch, worin simtliche Transaktionen aufgelistet werden. Es héingt dement-
sprechend bei allen Teilnehmern an einer Kryptowdhrung an, was darin resultiert,
dass einem jeden Teilnehmer alle Kopien dieser Transaktionen auf dem Rechner vor-
liegen. Somit wird keine Bank benétigt, um Zahlungen abzuwickeln, Prozesse und
Freigaben entfallen ebenfalls. Dies hat fiir weltweite Verkéufe eine viel kiirzere Ab-

wicklungszeit zur Folge.

Blockchain ist die am weitesten verbreitete Form der Distributed Ledger Technolo-
gie.” Dieser wird die wortliche Bedeutung ,,verteiltes Kontobuch* zuteil, was einem
dezentral gefithrten Buch iiber Transaktionen entspricht. Hierin werden sémtliche
Ubertragungen von Coins beziehungsweise Token festgehalten, was darin resultiert,
dass ihnen entnehmbar ist, wann sie in wessen Besitz waren. Eine Blockchain besteht
aus aneinander gereihten Bldcken, mithilfe derer die Speicherung von Daten moglich
wird. So werden Informationen zu Transaktionen in diesen Blocken gespeichert. In
einem jeden Block ist eine Referenz auf seinen Vorgénger integriert, was in einer lii-
ckenlosen und nachvollziehbaren Kette resultiert. Transaktionen werden in dieser
Kette filschungssicher gespeichert, indem sie mittels kryptographischer Verfahren
verschliisselt werden. Dies geschieht unter anderem durch einen Zeitstempel auf je-
dem Block und durch Hashs des Vorgéngerblocks. Ein Hash ist ein Datensatz fester
Liange, welcher urspriinglich Daten beliebiger Lange war, umgewandelt durch den

Hash-Algorithmus.

An vorheriger Stelle bereits kurz erwihnt, wird Mining als das Finden von Kryp-
towihrungen bezeichnet. Dies erfolgt, indem Rechenleistung fiir eine Blockchain be-
reitgestellt wird.® Solche Rechenleistungen sind nétig fiir das Betreiben der dezentra-

len Infrastruktur der Blockchain. Im Gegenzug fiir das Mining erhélt diejenige

¢ Vgl., auch im Folgenden, Schmidt (2018), S.5f.
7Vgl., auch im Folgenden, Schmidt (2018), S.16ff.
8 Vgl. Schmidt (2018), S.20f.



Person Coins bzw. Token in der jeweiligen Kryptowédhrung, wofiir eben diese Block-
chain die Basis ist. Zusammenfassend lasst sich dementsprechend das Mining als das
Aufspiiren neu fertiggestellter Blocks beschreiben, denen zusitzlich Hashs hinzuge-
fiigt werden. Um diese Blocks wird schlieBlich die Blockchain ergénzt. Zusitzlich
zum Erhalt von Coins bzw. Token, wird der Miner mit einem Teil der entrichteten

Transaktionsgebiihren entlohnt.

Ihre Anfinge hatten Kryptowéhrungen im Jahr 2008. Beinahe zeitgleich zur durch
die Insolvenz der US-Investmentbank Lehman Brothers ausgelosten Finanzkrise ist
im Netz ein Skript mit der Beschreibung einer neuen virtuellen Wahrung aufge-
taucht.” In den folgenden Jahren gab es einige einschligige Ereignisse, die in der

nachfolgenden Tabelle genannt werden.

Zeit Ereignis

2009 erstmaliger Tausch emnes Bitcoins

Onlinegehen der ersten Bitcoin-Wechselstube
i erste reale Bitcoin-Zzhlung

2010 o . " i
erste Bitcoin-Transaktion zwischen zwei Smartphones

Internetunternehmer Jed McCaleb Zndert sein Unternehmen Mt.Gox zur Bitcom-Bérse

1 Bitcoin hat erstmalig den Wert von 1 US-Dollar
2011 1 Bitcotn entspricht 1.20 US-Dollar

1 Bitcoin entspricht knapp 6 US-Dollar

Grimdung der Bitcoin Foundation zur u.a. zur Verbesserung des Netzwerks

2012 Durchbruch auBerhalb Asiens durch Euro-Krise
Mitglieder-Anstieg bei Mt.Gox von 10000 Monat auf 20000/ Tag
2013 Aufstellung der ersten Bitcoin-Automaten in den USA

Tnsolvenz der weltweit grofiten Online-Borse Mt.Gox

Kurseinbruch um 60% von 1200 US-Dollar auf 450 US-Dollar

2014

2015 Bitcoin erlangt Popularitdt und rasche Verbreitung
2017 1 Bitcom entspricht 20000 US-Dollar
2018 1 Bitcoin entspricht knapp unter 7000 US-Dollar

Tabelle 1 Meilensteine in der Geschichte des Bitcoin (Eigene Darstellung, Quelfe: Heun 2018, S. 23ff.).

Ferner lohnt es sich zu durchleuchten, warum Kryptowahrungen tiberhaupt entstan-
den sind. Hierbei lohnt es sich folgende Ausgangssituation zu erldutern. Durch die
enorme Verschuldung haben die Regierungen in der Eurozone und auch den USA ei-

nen Weg gefunden, ihre jeweilige Wihrung zu schwichen und den Export

® Vgl., auch im Folgenden, Heun (2018), S.231f.



anzutreiben.!’ Um dieses Ziel nimlich zu erreichen, wurden von den Regierungen
neue Geldscheine gedruckt. Dies mag vielleicht im Einklang mit den Zielen und Ab-
sichten der Staaten gewesen sein, fiir den sparenden Biirger entsteht hierbei gleich-
zeitig jedoch ein Nachteil durch den Wegfall von Zinsen und einer immer mehr an
Wert verlierenden Wiahrung. Der Hauptentstehungsgrund von Kryptowdhrungen be-
zieht sich demzufolge hauptséchlich auf das Eingreifen des Staates. Daher haben sich
Entwickler auf die Suche nach einer neuen Wihrung gemacht, die inflationsresistent,
sicher und dabei zudem leicht iibertragbar ist. Die wichtigste Eigenschaft sollte je-

doch sein, dass die Wihrung funktioniert, ohne dabei staatlich kontrolliert zu werden.

Fiir Unternehmen sieht Ralf Temporale, der bei Ernst & Young den Posten Leiter
Strategy, Consumer & Operations innehat, eine Chance darin, sich entsprechende
Kenntnisse anzueignen, um selbst in der Lage sein zu konnen, Kryptogeld als Zah-
lungsmittel zu akzeptieren.!! Hierbei gebe es laut Temporale einige Einsatzmdglich-
keiten fiir sogenannte Smart Contracts, denen ebenfalls eine Distributed Ledger
Technologie zugrunde liegt. Bei ihnen handelt es sich nicht um Vertrége im rechtli-
chen Sinne, sondern es werden Auszahlungen oder Geldtransfers an Bedingungen ge-
kniipft. Eine weitere Chance sieht Temporale aber auch im Bereich des Treasury, wo
sich Krypto-Assets in den momentanen Zeiten des Niedrigzinses als eine alternative

Anlageklasse zur Anlage beziehungsweise zu Absicherungszwecken eignen.

Kryptowiihrungen werden inzwischen von einigen Unternehmen als Zahlungsmittel
anerkannt oder werden als Investment im jeweiligen Betriebsvermogen gehalten.'
Ersteres trifft vor allem auf die USA zu, wo beispielsweise bei Microsoft oder Expe-
dia mit Bitcoin bezahlt werden kann. Ebenso hat dies auch der Flughafen in Bris-
bane, Australien umgesetzt. Im Vergleich zu eben genannten Beispielen befindet sich
Deutschland dagegen eher im Riickstand. Hierzulande sind es lediglich lokale Ge-
schifte oder kleinere Onlineshops, aber auch der Lieferdienst Lieferando, die eine

Zahlung mit Bitcoin anbieten.

In der nachfolgenden Abbildung lassen sich die aktuell volumengroBten Kryptowéh-
rungen erkennen, gemessen an deren Borsenwert bezichungsweise deren Marktkapi-

talisierung. Diese entspricht dem gesamten Marktwert des Umlaufangebots einer

10 Vgl., auch im Folgenden, Heun (2018), S.35.

1Vgl., auch im Folgenden, Temporale (2021), ey.com.
12 ygl., auch im Folgenden, Keiling/Romeike (2018), der-betricb.de.



Kryptow#hrung.!® Berechnen lisst sie sich, indem der Preis fiir eine Kryptow#hrung

mit deren Umlaufversorgung multipliziert wird. Anhand der Abbildung l&sst sich er-

<ennen, aass die Kryptowihrung Bitcoin eindeutiger Spitzenreiter ist, mit einem Bor-

senwert von rund 520 Milliarden Euro. Dies stellt im Vergleich in etwa das 2,6-fache

vom Borsenwert von Ethereum dar. das sich auf dem zweiten Platz befindet. Durch

diese Tatsache l4sst sich begriinden, dass im weiteren Verlauf der Arbeit der Begriff

Bitcoin gelegentlich als Synonym fiir eine Kryptow#hrung verwendet wird.
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Abbildung 1 Today’s Cryptocurrency Prices by Market Cap (coinmarketcap.com).

2.2 IFRS-Rechnungslegung

2.2.1 Monistische Zwecksetzung der IFRS

Umiaufversorgung
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In diesem Kapitel wird die Zwecksetzung, die den IFRS zugrunde liegt, dargestellt

und erldutert. Hervorzuheben gilt es in diesem Zusammenhang, dass es wesentliche

13 Vgl., auch im Folgenden, 0.V. (0.J.), coinmarketcap.com.



Unterschiede zwischen der Zwecksetzung des HGB und der IFRS gibt. Wiahrend bei
den handelsrechtlichen Rechnungslegungsnormen neben der Steuerbemessung auch
die Bemessung der Ausschiittungen, und der damit verbundene Gléubigerschutzge-
danke im Vordergrund steht, wird der Fokus in der IFRS-Rechnungslegung an ande-
rer Stelle gelegt.!* Der zentrale Aspekt der Zwecksetzung in der [FRS-Rechnungsle-
gung liegt vielmehr auf der Vermittlung entscheidungsrelevanter Informationen.'®
Der IFRS-Abschluss soll demnach eine tatsachengerechte Darstellung der wirtschaft-
lichen Lage eines Unternehmens liefern.'® IFRS-Abschliisse haben dementsprechend
expliziter gesprochen die Aufgabe, Finanzinformationen tiber die Vermdgens-, Fi-
nanz-, sowie Ertragslage inklusive der Cashflow-Entwicklungen zu liefern. Diese In-
formationen sollen fiir Eigenkapitalgeber und Glaubiger insofern niitzlich sein, dass
diese zum einen in der Lage sind, die Hohe, die zeitliche Verteilung aber auch die
Unsicherheit kiinftiger Zahlungsstrdme eines Unternehmens einschétzen zu kdnnen.

Zum anderen aber auch um die vom Management erbrachte Leistung sowie deren

Umgang mit den verfiigbaren Ressourcen beurteilen zu konnen.

Im Folgenden wird aufgezeigt, aus welchen Bestandteilen die IFRS-Einzelabschliisse

bezichungsweise die IFRS-Konzernabschliisse bestehen.!”

Bilanz (Statement of Financial Position)

Gesamtergebnisrechnung (Statement of Comprehensive Income)

Kapitalflussrechnung (Statement of Cashflows)

Eigenkapitalverdnderungsrechnung (Statement of Changes in Equity)

Anhang (Notes)

Abbildung 2 Bestandteile des IFRS-Einzelabschlusses beziehungsweise IFRS-Konzernabschlusses (Eigene Darstel-
lung, Quelle: Gebhardt 2022, S. 30).

' Vel. Gebhardt (2022), S.17.
15 Vgl., Miiller (0.J.), haufe.de.

16 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.16.
7 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.30.



So liefert beispielsweise die Bilanz auf der Aktivseite Informationen tiber die Vermo-
genslage sowie auf der Passivseite Informationen iiber die Finanzlage. Die Gesamter-
gebnisrechnung gibt Auskunft iiber die Ertragskraft des Unternehmens. Die Kapital-
flussrechnung bildet hingegen die Cashflowentwicklungen ab.!® Die Eigenkapitalver-
anderungsrechnung bildet das Verlustauffangpotenzial des Unternehmens ab." Die-
ses gibt an, inwieweit das Unternehmen Verluste bewiltigen kann, ohne die Konse-
quenz einer Uberschuldung. Der Anhang spiegelt an erster Stelle eine Erlduterungs-
funktion wider.?’ Dies bedeutet priziser gesprochen die Erlduterung von Posten der
anderen Bestandteile des IFRS-Abschlusses sowie die Erklirung angewendeter An-
satz- und Bewertungsmethoden. Dem Anhang kommt auflerdem eine Entlastungs-
funktion zu, was bedeutet, dass die Moglichkeit besteht, Informationen aus den zuvor

genannten Abschlussbestandteilen stattdessen auch im Anhang auffithren zu kénnen.

Da im spéteren Verlauf der Arbeit konkrete Auswirkungen der Bilanzierung von
Kryptowihrungen auf die Gesamtergebnisrechnung erldutert werden, wird hierauf
nun noch einmal detaillierter eingegangen. Um einen Einblick in die Ertragslage zu
erhalten, der den Tatsachen gerecht wird, ist eine Differenzierung der Art der Er-
folgsbestandteile nétig.2! In TAS 1.82 findet sich ein Mindestkatalog an Erfolgsbe-
standteilen, die zwingend in die Gesamtergebnisdarstellung der Periode einzubezie-
hen sind. Falls sich die Relevanz des Abschlusses fiir die jeweiligen Adressaten
dadurch erhoht, dass die Erfolgsbestandteile weitergehend differenziert werden, Zwi-
schensummen gebildet werden oder aber Uberschriften ausgewiesen werden, so wer-
den diese nach IAS 1.85 ebenfalls angezeigt. Dies entspricht in der Regel auch der
Realitiit in der Praxis. In oben genanntem Katalog findet sich neben den Positionen,
die zum Jahresergebnis fiihren, auch das sogenannte sonstige Ergebnis, ebenfalls be-
titelt als Other Comprehensive Income beziehungsweise OCI. Dieses beinhaltet Er-
folgsbestandteile, deren Erfassung laut IFRS im Eigenkapital direkt erfolgt, und eben
nicht iiber die Gewinn- und Verlustrechnung. Hierbei wird also von GuV-neutralen
Ertrigen und Aufwendungen gesprochen. Sie stellen beispielsweise Ergebnisse aus
der Fair-Value-Bewertung bestimmter Finanzinstrumente nach IFRS 9 dar oder Er-

gebnisse aus Wihrungsumrechnungsdifferenzen im Zuge der Konsolidierung

18 Vgl. Miiller (0.J.), haufe.de.

19 ygl,, auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.37.
20Vg]., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.41.
2 ygl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.33f.



auslandischer Geschéftseinheiten nach IAS 21. Oder aber sie sind die Konsequenz
aus der Bewertung von Sachanlagen oder immateriellen Vermdgenswerten nach der
Neubewertungsmethode gemél IAS 16, um nur ein paar der moglichen Entstehungs-
mdoglichkeiten zu benennen. Letzteres ist an spéterer Stelle der Arbeit von Relevanz,
wenn es um die Bilanzierung und insbesondere die Folgebewertung von Kryptow&h-
rungen geht. Der Ausweis der sonstigen Ergebnisse findet wie bereits erwéhnt im Ei-
genkapital statt, und zwar iiber eine spezielle Position, die zum Teil als kumuliertes
iibriges beziehungsweise sonstiges Eigenkapital oder auch als OCI-Riicklage betitelt
wird. Hierunter werden jene sonstigen Ergebnisse der aktuellen Periode mit den
sonstigen Ergebnissen aus fritheren Perioden zusammenfasst dargestellt. Im Zuge
dieser Darstellung muss zudem beriicksichtigt werden, ob es fiir die Bestandteile des
sonstigen Ergebnisses entweder in einer zukiinftigen Periode zu einer Umklassifizie-
rung in die Gewinn- und Verlustrechnung kommt und somit die OCI-Riicklage nur
als Ort fiir Wertveridnderungen in der Zwischenzeit gedient hat oder nicht. Werden
nun abschlieBend alle GuV-wirksamen Erfolgsbestandteile und alle GuV-neutralen,
sprich das sonstige Ergebnis, addiert, so ergibt sich das Gesamtergebnis der Periode,
auch betitelt als Total Comprehensive Income. Bezogen auf den Erfolgsausweis ha-
ben Unternehmen gemiB IAS 1.81A die Méglichkeit, aus zwei verschiedenen Dar-
stellungsoptionen zu wéhlen. Im One-Statement Approach werden alle GuV-Positio-
nen des Gesamtergebnisses, erfolgswirksame wie auch erfolgsneutrale, in einer
Rechnung zusammengefasst aufgefiihrt. Im Two-Statement Approach wird zuerst
eine separate Gewinn- und Verlustrechnung aufgestellt, um das sich daraus erge-
bende Jahresergebnis schlieflich mit dem sonstigen Ergebnis zum Gesamtergebnis

der Periode zusammenzufiihren.

Der Glaubigerschutzgedanke, der dazu dient, die Gliubiger vor einer Aushohlung ih-
rer Anspriiche zu schiitzen und das damit einhergehende Vorsichtsprinzip mit den
Ausprigungen in Form des Realisations- und Imparitétsprinzip findet in der IFRS-
Rechnungslegung keine Anwendung.** Nennenswerte Prinzipien stellen hier ledig-
lich der Going-Concern-Grundsatz, sowie das Periodisierungsprinzip dar.® Der
Going-Concern-Grundsatz findet insofern Anwendung, dass ein IFRS-Abschluss nur

dann aufgestellt werden darf, wenn die Unternehmensfortfithrung gewihrleistet wird,

22 Vgl. Gebhardt (2022), S.17.
23 Vgl., Liidenbach/Schubert (0.J.), haufe.de.
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genauer gesprochen, wenn eine berechtigte Erwartung zur Fortfithrung der Ge-
schiftstitigkeit fiir einen absehbaren Zeitraum vorliegt.?* Das Periodisierungsprinzip
besagt dagegen, dass Ertrage und Aufwendungen in dem Geschiftsjahr gebucht wer-
den miissen, in dem sie entstanden sind. Zusammenfassend l4sst sich demnach be-
ziiglich der IFRS-Rechnungslegung aufgrund des alleinigen Ziels der Vermittlung
entscheidungsniitzlicher Informationen von einer Monozielsetzung sprechen, wéh-
rend in der HGB-Rechnungslegung von einer Multizielsetzung gesprochen wird, da

hier mehrere Funktionen Anwendung finden.?

2.2.2 Bilanzielle Abbildung von Vorriten und immateriellen Vermdgenswerten

Zugunsten eines besseren Verstdndnisses wird in diesem Kapitel zunéchst auf den
Asset and Liability Approach eingegangen, der der IFRS-Rechnungslegung zugrunde
liegt. Urspriinglich gab es in der angloamerikanischen Rechnungslegung zwei unter-
schiedliche bilanztheoretische Ansitze.2° Beide hatten zwar die Informationsvermitt-
lung als zentralen Aspekt, allerdings verschiedene Auffassungen hinsichtlich des Be-
zugspunkts der Gewinnermittlung. Der Asset and Liability Approach zielt dabei auf
die Verénderung des bilanziellen Reinvermdgens ab, wihrend beim Revenue and Ex-
pense Approach die Gegeniiberstellung eigenstindig definierter Ertrags- und Auf-
wandskomponenten im Mittelpunkt steht. Dass die IFRS-Rechnungslegung sich am
Asset and Liability Approach orientiert, wird daran deutlich, als dass Ertrige bezie-
hungsweise Aufwendungen durch die Verdnderung von Vermogenswerten bezie-
hungsweise Schulden definiert sind, die nicht etwaigen Transaktionen von Eigenka-

pitalgebern geschuldet sind.

Um einen Uberblick tiber die bilanzielle Abbildung von Vorréten und Vermogenswer-
ten geben zu konnen, ist es sinnvoll, zunéichst die notwendigen Bedingungen des
Rahmenkonzepts darzulegen. Zum einen sind das die Kriterien, die erfiillt sein miis-

sen, damit von einem Vermdgenswert bezichungsweise einer Schuld gesprochen

24 vgl. Gebhardt (2022), S.18.

2 Vgl. Miiller (0.J.), haufe.de.
26 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S. 18ff.
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werden kann. Zum anderen welche Voraussetzungen fiir die abstrakte und konkrete

Bilanzierbarkeit gegeben sein miissen.

Gemil Rahmenkonzept benétigt es fiir das Vorliegen eines Vermogenswerts drei
Kriterien, die in der Summe erfiillt sein miissen.?” Zuallererst muss es sich um eine
gegenwirtige konomische Ressource handeln, welche sich zudem in der Verfu-
gungsmacht des Unternehmens befindet. Zudem muss der Vermogenswert ein Ergeb-
nis vergangener Ereignisse sein. Damit eine Schuld vorliegt, miissen ebenfalls drei
Kriterien in Summe erfiillt sein. Zunichst muss eine gegenwértige Verpflichtung sei-
tens des berichtenden Unternehmens vorliegen. Dieser Verpflichtung liegt die Auf-
gabe zugrunde, Skonomische Ressourcen zu iibertragen. Zudem muss die Verpflich-

tung ein Ergebnis vergangener Ereignisse darstellen.

Grundsitzlich gilt beziiglich der abstrakten Bilanzierbarkeit, dass Vermdgenswerte
und Schulden nur dann auf der Aktiv- beziehungsweise Passivseite angesetzt werden
diirfen, sofern aus ihnen entscheidungsniitzliche Finanzinformationen hervorgehen.®
Hierbei spielen hauptséchlich die Relevanz und die glaubwiirdige Darstellung beziig-
lich der Qualitit der Finanzinformationen als auch Kosten-Nutzen-Abwigungen eine
entscheidende Rolle. Letzten Endes sind jedoch fiir die Entscheidung, ob ein Sach-
verhalt nun wirklich ansetzbar ist oder nicht, die Regelungen der einzelnen Rech-

nungslegungsstandards ausschlaggebend.

Unter Vorratsvermogen nach IAS 2 gemiB IAS 2.6 versteht man die drei in folgender
Abbildung dargestellten Moglichkeiten.?

27 ygl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S. 22f.
28 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.25.
2 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.49f.
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Als Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe im Rahmen der
Produktion oder
Leistungserbringung
verwendete Vermogenswerte

Zum Verkauf im normalen
Geschaftsbetrieb gehaltene
Vermogenswerte

Sich in der Herstellung zum Verkauf im
normalen Geschéftsbetrieb befindende
Vermogenswerte

Abbildung 3 Arten des Vorratsvermdgens gemdfs IAS 2.6 (Eigene Darstellung, Quelle: Gebhardt 2022, S. 49).

Beziiglich der Ansatzkriterien gibt es in IAS 2 keine Besonderheiten, weshalb aus-
schlieBlich die oben beschriebenen Priifkriterien zur Bilanzierbarkeit zur Anwendung

kommen.>3°

Bei der Zugangsbewertung wird das Vorratsvermdgen in zwei Kategorien unterteilt,
wofiir unterschiedliche Regeln gelten. Handelt es sich um erworbene Vorratsgegen-
stinde, werden diese zu den Anschaffungskosten angesetzt.*! Diese setzen sich zu-
sammen aus dem Anschaffungspreis zuziiglich Anschaffungsnebenkosten, vermin-
dert um etwaige Anschaffungspreisminderungen. Handelt es sich dagegen um fertige
als auch um unfertige Erzeugnisse, die innerhalb des Unternehmens einen eigenen
Produktionsprozess durchlaufen, um zu Fertigprodukten transformiert beziehungs-
weise veredelt zu werden, werden diese zu ihren Herstellungskosten angesetzt. Als
Herstellungskosten werden also nach IAS 2.12 ff. solche Kosten definiert, die anfal-
len, um einen Vermdgensgegenstand in den verkaufsbereiten Zustand zu versetzen
und an seinen aktuellen Ort zu verbringen. Dies entspricht einem produktionsbezoge-
nen Vollkostenansatz. Folgende Kosten miissen zwingend als Herstellungskosten er-
fasst werden: Materialeinzelkosten, Fertigungseinzelkosten, Sondereinzelkosten der
Fertigung, variable sowie fixe Material- und Fertigungsgemeinkosten und Verwal-
tungskosten des Material- und Fertigungsbereichs. Zudem auch Finanzierungskosten
im Zeitraum der Herstellung, sofern es sich um einen qualifizierten Vermogenswert
handelt, ndher gesprochen fiir den es einen betréchtlichen Zeitraum braucht, bis er
den beabsichtigten Verkaufs- beziehungsweise Nutzenzustand erreicht hat. Allgemei-

nen Verwaltungskosten und Kosten fiir freiwillige soziale Leistungen und

30 ygl. Gebhardt (2022), S.50.
31 ygl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.511f.
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Einrichtungen als auch betriebliche Altersversorgung obliegt ebenfalls eine Aktivie-
rungspflicht, sofern sie herstellungsbezogen sind. Fiir Vertriebskosten gilt ein Akti-

vierungsverbot.

Erwahnenswert sind zudem gewisse Vereinfachungsverfahren beziiglich der bilanzi-
ellen Abbildung von Vorriten. So ist es beispielsweise gestattet, derartige Verfahren
bei der Ermittlung von Anschaffungs- und Herstellungskosten im Rahmen von Wirt-
schaftlichkeitsiiberlegungen heranzuziehen.>? Beispiele hierfiir wiren die Standard-
kostenmethode und die retrograde Methode. Des Weiteren kann vom Grundsatz der
Einzelbewertung von Vorriten abgesehen werden bei einer Vermischung von Vorré-
ten beziiglich der Lagerung oder Produktion, wenn zuvor die Anschaffung oder die
Herstellung zu unterschiedlichen Kosten stattgefunden hat. Diesbeztiglich gibt es als
Moglichkeit fiir Bewertungsvereinfachungsverfahren sowohl die Methode des gewo-
genen Durchschnitts als auch des gleitenden Durchschnitts oder aber der Fifo-Me-
thode.

Im Falle dessen, dass Vorrite sich am Ende einer Berichtsperiode noch auf Lager be-
finden, ist deren Werthaltigkeit zu priifen.3® Die Obergrenze zur Bewertung bilden
die Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten. Zwischenzeitliche Wertstei-
gerungen diirfen nicht erfasst werden, solange es zu keinem Verkauf des Vorratsver-
mdgens kommt. Wenn es im Vergleich zum eingebuchten Wert des Vorratsgegen-
stands, also seinen Anschaffungs- bezichungsweise Herstellungskosten, allerdings zu
einer Wertminderung kommt, so gilt es, den Vermdgenswert dementsprechend nach
unten zu korrigieren. Als Orientierung fiir die Wertminderung dient der Nettoveriu-
Berungswert, der nach TAS 2.6 als geschétzter Verkaufspreis nach Abzug von noch
anfallenden Vertriebs- und Produktionskosten definiert ist. Eine Wertminderung muss
also vorgenommen werden, wenn der NettoverduBerungswert am Ende der Berichts-
periode unterhalb der Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten liegt. Die
Differenz dieser beiden Werte wird dementsprechend verbucht. In der Gewinn- und
Verlustrechnung kann dies als zusétzlicher Materialaufwand geméafl dem Gesamtkos-
tenverfahren oder als zusétzliche Herstellungskosten oder sonstiger betrieblicher
Aufwand gemiB dem Umsatzkostenverfahren abgebildet werden. Diesen eben ge-

nannten Regeln liegt der Grundsatz der verlustfreien Bewertung zugrunde, dessen

32Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.571f.
33 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.59f.
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Absicht es ist, Verluste zu antizipieren. Besonderheiten gibt es bei Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffen, die hier allerdings nicht néher erléutert werden, da es im weiteren
Verlauf der Arbeit bezogen auf Kryptow#hrungen nicht von Relevanz ist. Falls der
NettoverduBerungswert am nachfolgenden Bilanzstichtag wieder ansteigt, nachdem
zuvor eine Wertminderung erfolgt ist, so ist das bilanzierende Unternehmen nach
IAS 2.33 zur Wertautholung verpflichtet, die GuV-wirksam ist. Hier gelten jedoch als
Obergrenze die Anschaffungs- und Herstellungskosten. Der Betrag der Wertaufho-
lung muss dann dementsprechend in der Gewinn- und Verlustrechnung wieder abge-
bildet werden, indem eine Korrektur des Materialaufwands oder der Herstellungskos-

ten vorgenommen wird.

Beziiglich des Ausweises von Vorriten ist nur erwadhnenswert, dass nach IAS 1.54
ausschlieBlich als Minimum ein separater Posten Vorrite in der Bilanz ersichtlich
sein muss.>* Eine gebriuchliche Untergliederung wiirde allerdings gemaB IAS 1.78¢

wie folgt aussehen:

» Handelswaren

* Hilfs- und Betriebsstoffe

* Rohstoffe

« Unfertige Erzeugnisse oder Leistungen

o Fertige Erzeugnisse

Bestehende Pflichten bezogen auf die Offenlegung von Vorriten bestehen nach IAS
2.36ff. folgendermaBen: Die angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren
miissen inklusive der Bewertungsvereinfachungsverfahren beschrieben werden.*
Der Buchwert des Vorratsvermodgens muss inklusive unternehmensindividueller Un-
tergliederung angegeben werden, gleich wie der als Aufwand in der Periode erfasste
Betrag der Vorriite. Ebenso der Buchwert des zum Nettoverduerungswert bewerte-

ten Vorratsvermdgens inklusive des Wertberichtigungsbetrags,

34 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.61.
3 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.61.
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Wertautholungsbetrige inklusive des Wertautholungsgrundes sowie der Betrag der

als Sicherheit dienende Vorrite.

Immaterielle Vermogenswerte sind gemaB IAS 38 Giiter mit fehlender physischer
Substanz, die gleichzeitig auch nicht monetir sind.*® Fiir den Fall, dass immaterielle
Vermogenswerte unmittelbar verbunden sind mit materiellen Vermdgenswerten, ori-
entiert sich die Bilanzierung an dem fiir den Gesamtwert wesentlicheren Teil. Sodass
immaterielle Giiter als immaterieller Vermogenswert angesetzt werden diirfen, miis-
sen sie einerseits die Kriterien eines Vermdgenswertes im Allgemeinen erfiillen, an-
dererseits das Kriterium der Identifizierbarkeit erfiillen. Dieses kann in zwei alterna-
tive Tatbestandsmerkmale gesplittet werden, némlich zum einen in die Separierbar-
keit und zum anderen in das Vorliegen gesetzlicher beziehungsweise vertraglicher
Rechte. Entweder muss also ein Verkauf, eine Lizensierung, eine Verpachtung oder
ein Tausch des einzelnen Vermogenswerts oder mit einer Gruppe von Vermogenswer-
ten moglich sein, oder aber der Vermdgenswert ist Resultat aus vertraglichen bezie-
hungsweise gesetzlichen Rechten. Zusétzlich zu eben genannten Definitionskriterien
miissen aber zusétzlich die Ansatzkriterien erfiillt sein. Diese setzen eine erhohte
Chance von wirtschaftlichem Nutzenzufluss aus der konomischen Ressource voraus
sowie eine verldssliche Ermittlung von Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Bei
selbst geschaffenen immateriellen Vermogenswerten gilt es zunéchst beziiglich der
Kosten zu unterscheiden, ob es sich um Forschungskosten oder um Entwicklungs-
kosten handelt. Dem Ansatz von Forschungskosten obliegt ein Verbot, da die Erwar-
tung zukiinftiger Nutzenpotenziale nicht gewahrleistet werden kann. Fiir den Ansatz
von Entwicklungskosten miissen bestimmte Ansatzkriterien kumulativ erfiillt sein.
Ein Vorhandensein der Absicht und der technischen sowie organisatorischen Fahig-
keiten zur Fertigstellung infolgedessen eine Nutzung beziehungsweise ein Verkauf
des Vermodgenswerts ermdglicht werden. Zudem muss die Verfligbarkeit technischer,
finanzieller als auch sonstiger Ressourcen zur Fertigstellung gegeben sein. Auflerdem
das Vorhandensein der Eigennutzungsfiahigkeit oder zum Verkauf, wobei der kiinftige
Nutzen durch Eigennutzen oder durch Verkauf, und dem damit verbundenen Markt,

nachweisbar sein muss. Des Weiteren miissen die zurechenbaren Kosten zuverléssig

36 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S. 1011f.
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ermittelt werden kénnen. Die Besonderheit hierbei stellen bilanzpolitische Spiel-
rdume dar, die eben aus dieser kumulativen Erfiillung hervorgehen und aus einer An-
satzpflicht faktisch ein Ansatzwahlrecht machen. Kénnen Forschungskosten und Ent-
wicklungskosten nicht eindeutig voneinander abgegrenzt werden, gilt ein Ansatzver-
bot, genauso wie auch fiir selbst entwickelte Markennamen, Drucktitel, Verlags-
rechte, Kundenlisten oder #hnliches. Bei einem Unternehmenszusammenschluss gibt
es weitere Besonderheiten. Hier ist es auch zuldssig, wenn beziiglich der Definitions-
kriterien die Separierbarkeit nur mit anderen Vermdgenswerten zusammen erlangt
wird. Die AnsatzKriterien gelten hier als automatisch erfiillt. Aus diesem Grund ist
fiir immaterielle Giiter, die beim erworbenen Unternehmen einem Ansatzverbot un-
terlagen, ein Ansatz beim erwerbenden Unternechmen nun verpflichtend, vorausge-

setzt die Definitionskriterien sind erfiillt.

Bei der Zugangsbewertung gilt es die immateriellen Vermdgenswerte zu unterteilen.
In solche, die einzeln erworben wurden, selbst geschaffen wurden, durch Unterneh-
menszusammenschluss zugingen und solche, die innerhalb eines Tauschgeschifts zu-
gingen. Beim einzelnen Erwerb eines immaterieller Vermdgenswert erfolgt der An-
satz zu den Anschaffungskosten.?” Erwihnenswert ist hierbei, dass nachtréigliche An-
schaffungskosten denen generell nicht zugerechnet werden, sondern als Erhaltungs-
aufwand verbucht werden. Es gibt jedoch Ausnahmen, wo eine Aktivierung stattfin-
det. Einzelkosten der Entwicklung sowie deren mittelbar zurechenbaren Gemeinkos-
ten selbst geschaffener Vermogenswerte werden als Herstellungskosten angesetzt.
Dies darf jedoch erst dann erfolgen, wenn die Ansatzkriterien der Entwicklung ku-
mulativ erfiillt sind. Beim Zugang eines immateriellen Vermdgenswerts im Rahmen
eines Unternehmenszusammenschlusses erfolgt der Ansatz zum Fair Value. Dieser ist
gemil IFRS 13 definiert als ,,flir Vermdgenswerte als VerduBerungspreis in einer ge-
wohnlichen, tatsdchlichen oder hypothetischen Transaktion zwischen beliebigen un-
abhiingigen Marktteilnehmern unter marktiiblichen Bedingungen am Bilanzstich-
tag™3®. Es konnen drei verschiedene Verfahren angewendet werden, um den Fair Va-
lue zu ermitteln, nimlich das marktorientierte Verfahren, das kostenorientierte Ver-
fahren, sowie das ertragswertorientierte Verfahren.* Beziiglich letzterem kam es zu

einer Etablierung von drei bestimmten Verfahren im Hinblick auf immaterielle

37 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S. 1071f.

38 Gebhardt (2022), S. 27.
3 Vgl. Gebhardt (2022), S. 27.

17



Vermogenswerte, ndmlich der Methode zur Lizenzpreisanalogie, der Residualwert-
methode sowie der Mehrgewinnmethode, worauf an dieser Stelle jedoch nicht ge-
nauer eingegangen wird.*’ Der Fair Value wird auBerdem im Rahmen eines Tausch-

vorgangs anstelle der Anschaffungskosten verwendet.*!

Fiir die Folgebewertung kann optional von der Anschaffungs- bzw. Herstellungskos-
tenmethode oder der Neubewertungsmethode Gebrauch gemacht werden.*? Unter
ersterer ist die Fortschreibung der jeweiligen Kosten zu verstehen. Dies bedeutet in
der Praxis die planméBige Abschreibung der aktivierten Kosten iiber die Nutzungs-
dauer des Vermogenswerts hinweg.*> Im Hinblick auf die Nutzungsdauer ist bei im-
materiellen Vermogenswerten zu iiberpriifen, ob diese von begrenzter oder zeitlich
unbestimmter Art ist.** Letzteres besagt, dass nicht klar zu behaupten ist, wie lange
ein Vermogenswert positive Zahlungsiiberschiisse generiert. Hier gilt als Besonder-
heit, dass nicht planméBig abgeschrieben werden darf, sondern jéhrlich, oder bei
sonst entstandenen Anhaltspunkten, ein Wertminderungstest durchgefiihrt werden
muss. Des Weiteren bedarf es der stetigen Priifung, ob eine zeitlich unbestimmte
Nutzungsdauer in eine begrenzte iibergeht. In solch einem Falle erfolgt schlieBlich
eine planméfige Abschreibung iiber die Restlaufzeit. Hierbei spricht man von einer
Schitzungsianderung, weshalb diese einer prospektiven Behandlung bedarf, und dem-
nach Vergleichsperioden, die im aktuellen Abschluss dargestellt werden, nicht berich-
tigt werden. Deren Einfluss orientiert sich namlich nur auf die Abschreibungs- und
Buchwertermittlung aktueller und kiinftiger Perioden. Bei immateriellen Vermdgens-
werten mit einer begrenzten Nutzungsdauer gilt die eben beschriebene Besonderheit
nicht. Hier wird planmiBig abgeschrieben, sobald der Vermogenswert erstmalig nutz-
bar ist, und am Ende einer Periode ermittelt, ob Anhaltspunkte zur Wertminderung
bestehen. Eventuell wird auBerplanmiBig abgeschrieben. Allgemein gilt es, immer
von einem Restwert von null auszugehen, aufer es besteht die Mogliclikeit zur L=
mittlung eines Restwerts am aktiven Markt oder eine Kaufverpflichtung eines Dritten

liegt vor.

40 ygl. Gebhardt (2022), S.107f.

41'ygl. Gebhardt (2022), S.70.

42 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.109.
4 Vgl., Gebhardt (2022), S.73.

44 ygl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.109f.
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Die alternative Methode zur Folgebewertung stellt die Neubewertungsmethode dar.
Hierbei stellen jedoch die urspriinglich aktivierten Anschaffung- und Herstellungs-
kosten nicht die Obergrenze dar; es diirfen demnach zwischenzeitliche Wertsteige-
rungen beriicksichtigt werden, wodurch das Eigenkapital steigt.*> Der Wert des An-
satzes setzt sich hierbei zusammen aus dem Fair Value zum Zeitpunkt der Neubewer-
tung, von dem aber Abschreibungen jeglicher Art abgezogen wurden. Die Bedingung
hierfiir ist die verléssliche Ermittlung des Fair Values. Fiir die Hiufigkeit der Neube-
wertung sind die Schwankungen des Fair Values ausschlaggebend. Sind diese stirker,
so ist eine Neubewertung jahrlich durchzufiihren. Sind diese schwiicher, so reicht
eine Neubewertung alle 3-5 Jahre. Die Erfassung von Wertsteigerungen erfolgt er-
folgsneutral direkt innerhalb des Eigenkapitals iiber das sonstige Ergebnis, etwa als
Neubewertungsriicklage. Dabei ist jedoch zu beachten, dass dies nicht den Ausgleich
von fritheren auBerplanméBigen Wertminderungen, die erfolgswirksam erfasst wur-
den, mit sich zieht. Zwischenzeitliche Wertminderungen sind generell erfolgswirk-
sam als auBerplanméBige Abschreibungen zu erfassen. Hier gilt es zu beachten, dass
fiir den Fall einer vorangegangenen Wertsteigerung zunéchst die Neubewertungs-
riicklage erfolgsneutral aufzuldsen ist, und danach erst erfolgswirksam auferplanmé-
Big abgeschrieben werden darf. Die Regelungen zur planméBigen und auBerplanmi-
Bigen Abschreibung bei begrenzter und zeitlich unbestimmter Nutzungsdauer sind
analog zu denen der Anschaffungs- und Herstellungskostenmethode. Des Weiteren
ist bei der Neubewertungsmethode die mégliche Entstehung latenter Steuern zu be-

achten.

Im Hinblick auf immaterielle Vermogenswerte gilt fiir die Anwendung der Neube-
wertungsmethode als Voraussetzung die Existenz eines aktiven Marktes.*® Dieser ist
gegeben, wenn dort Transaktionen in einem solchen Maf3e stattfinden, dass stetig
Preise mit Informationsgehalt daraus resultieren. Diese Voraussetzung fiihrt aller-
dings dazu, dass die Neubewertungsmethode in der Praxis fiir immaterielle Vermo-
genswerte nahezu keine Anwendung findet. Tatséchlich in Erwégung gezogen kann
diese Methode etwa bei Fischerei- und Taxilizenzen oder bei CO-Emissionsrechten
werden. Mit Gewissheit liegt dagegen bei Warenzeichen, Verlags- und Filmrechten,

Patenten sowie Marken kein aktiver Markt vor. Um Gebrauch von der

4 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.76f.
4 Vgl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.110ff.
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Neubewertungsmethode zu machen, bedarf es zunéchst der Erfiillung der Ansatzkri-
terien und dem erstmaligen Ansatz zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten. Gene-
rell gilt, dass die Neubewertung nicht die Umkehrung eines vorherigen Nichtansatzes
mit sich ziehen darf. Eine Ausnahme bilden hier ausschlieflich immaterielle Vermo-

genswerte in der Entwicklung.

Bezogen auf den Ausweis ist geméB IAS 1.54 lediglich verpflichtend, als Minimum
einen Posten mit dem Namen ,,immaterielle Vermdgenswerte® auszuweisen.*’ Hier-
bei konnte nach IAS 38.119 eine gebriuchliche Untergliederung, denkbar auch im
Anhang, wie folgt aussehen:

 Warenzeichen/Marken

o Drucktitel und Verlagsrechte

« Computersoftware

e Lizenzen/Franchisevertrige

« Urheberrechte, Patente, andere Rechte
e Formeln etc.

o immaterielle Vermdgenswerte in der Entwicklung

Beziiglich der Offenlegung sind fiir jegliche immaterielle Vermogenswerte und expli-
7it beim Gebrauch der Neubewertungsmethode zahlreiche Anhangangaben erforder-
lich, deren konkrete Erliuterung jedoch an dieser Stelle den Rahmen der Arbeit

sprengen wiirde."®

47 ygl., auch im Folgenden, Gebhardt (2022), S.111.
48 Vgl. Gebhardt (2022), S.111.
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2 1 Wlaacifi7iom v K rontnaxrahrminocn ale e frictioee Vnrratovermaoean
3.1 Klassifizierung von Kryptowdhrungen als kurzfristiges Vorratsvermdgen

3.1.1 Kryptowidhrungen im Anwendungsbereich des IAS 2

Da es sich bei Kryptowihrungen um virtuelle Wahrungen handelt, kann hierbei
grundsitzlich der Standard der Vorrite, namlich IAS 2, zur Anwendung kommen.*’
Dieser umfasst namlich neben physischen Vorriten auch immaterielle Gegensténde.
Laut der Agendaentscheidung des IFRS IC aus dem Jahr 2019 sind Kryptowéhrun-
gen beziehungsweise Payment-Token als Vorrite nach IAS 2 zu bilanzieren, wenn ihr
Zweck aus dem Halten zum Verkauf im normalen Geschiftsgang besteht.* Dagegen
nicht in den Anwendungsbereich des IAS 2 fillt gemih IAS 2.3 sowie IAS 2.5 der
Fall des Auftretens eines Unternehmens als Héndler fiir Payment-Token und die Be-
wertung zum beizulegenden Zeitwert vermindert um die Verduerungskosten. Der
Begriff Hindler definiert sich in diesem Zusammenhang geméf IAS 2.5 als den Kauf
von Payment-Token durch ein Unternehmen mit der Absicht, sie direkt wieder zu
verkaufen und auf diese Art Gewinne durch Preisschwankungen oder durch Héndler-
margen zu realisieren. Mogliche Szenarien, in denen Kryptowahrungen durch Unter-
nehmen nach IAS 2 bilanziert werden kdnnen, stellen etwa das aktive Bewirtschaften
ihres Portfolios an Kryptowshrungen dar oder das Bereitstellen ihrer Kryptowéhrun-
gen durch beispielsweise einen Warenhandler fiir jeweilige Kunden.’! Zudem auch
der Fall, wenn Miner ihre fiir das vorangegangene Mining zustehenden Kryptowéh-

rungen verkaufen, um damit ihre Hardware, ihre Miete oder ihren Energiebezug zu

finanzieren.

49 Vgl. Behringer/Passardi/Noto (2021), 8.26.
50 ygl., auch im Folgenden, Blecher/Horx (2020), S.55.
51Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.26.
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3.1.2 Erst- und Folgebewertung

Beziiglich der Erstbewertung erfolgt der Ansatz von Kryptowéhrungen geméf IAS
2.9 zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten
und dem NettoverduBerungspreis.’> Zum Zugangswert hinzugerechnet werden miis-
sen jegliche Kosten, die beim Erwerb auftreten. Mitinbegriffen sind hierbei etwa
nicht erstattbare Steuern oder Abwicklungskosten. Zudem sind geméB IAS 2.10 sol-
che Kosten im Zugangswert enthalten, die fiir das Erreichen der Vorrite an ihrem

Standort sowie in ihrem derzeitigen Zustand erforderlich sind.

Unternehmen, die Kryptowihrungen in ihrer Bilanz auffiihren, sind nach IAS 2.33
dazu verpflichtet, in allen Berichtsperioden den NettoverduSerungspreis neu zu
schitzen. Der NettoverduBerungswert definiert sich nach IAS 2.9 dabei als der zu er-
wartende Verkaufserlos innerhalb des normalen Geschiftsgangs. Hierbei bedarf es
einer Schitzung der Kosten bis zur Fertigstellung sowie der notwendigen Vertriebs-

kosten, die vom NettoveriuBerungswert abgezogen werden miissen.

Die Folgebewertung erfolgt gemah IAS 2.9 schlieBlich zu dem niedrigeren Wert aus
Anschaffungskosten und NettoverduBerungskosten. Fiir den Fall, dass der Netto-
verduBerungspreis hoher ist als die Anschaffungskosten, hat dies nach IAS 2.34 kei-
nerlei Auswirkungen auf die Bilanz. Ist es jedoch andersherum der Fall, sprich der
NettoveriuBerungspreis unterschreitet die Anschaffungskosten, muss eine Abschrei-
bung auf den nun aktuellen NettoversuBerungswert der Kryptowdhrung erfolgen.
Falls sich im Vergleich zu vorherigen Berichtsperioden die Umsténde verbessern, ist
eine Wertaufholung fiir Abschreibungen aus eben diesen vorherigen Perioden bis zu

den historischen Anschaffungskosten gestattet.

52Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S41.
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3.1.3 Auswirkung auf die Gesamtergebnisrechnung

Im Folgenden werden die Auswirkungen der Bilanzierung von Kryptowéhrungen auf

die Gesamtergebnisrechnung dargelegt.

Fiir den Fall, dass, wie oben bereits beschrieben, der NettoverduBerungspreis die An-
schaffungskosten unterschreitet, muss der jeweilige Abschreibungsbetrag nach IAS
2.34 in der Gewinn- und Verlustrechnung aufgefiihrt werden.>® Somit nimmt dieser

Fall Einfluss auf die Gesamtergebnisrechnung.

Moglicherweise kann es auch, wie oben bereits erldutert, zu einer Verbesserung der
Umstinde kommen.’* Dann bedarf es fiir frithere Abschreibungen aus vorangegange-
nen Perioden einer Wertauftholung, dessen Obergrenze die historischen Anschaf-
fungskosten darstellen. Diese ist nach IAS 2.34 ebenfalls in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung abzubilden, und hat somit ebenfalls Auswirkungen auf die Gesamter-

gebnisrechnung.

Nach IAS 2.34 keine Auswirkungen auf die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrech-
nung und damit einhergehend auch nicht auf die Gesamtergebnisrechnung hat das
Szenario, in dem der NettoverduBerungspreis die historischen Anschaffungskosten

iibersteigt.

3.1.4 Kritische Wiirdigung beziiglich der monistischen Zwecksetzung

Da fiir Kryptowéhrungen die Option zur Bilanzierung als Vorrite besteht, ist die Me-
thode der Erst- und Folgebewertung zu untersuchen. Da sowohl bei der Erstbewer-
tung als auch bei der Folgebewertung der niedrigere Wert aus Anschaffungskosten
und NettoverduBerungskosten gewshlt werden muss, liegt hier im Grunde weitge-
hend das strenge Niederstwertprinzip vor.>® Dieses ist als Ausfluss des Vorsichtsprin-
zips im Normalfall eher kein Bestandteil des IFRS-Systems.>® Jedoch spielt in der

IFRS-Rechnungslegung die periodengerechte Gewinnermittlung eine Rolle und

53 Vgl. Behringer/Passardi/Noto (2021), S.41.
54 Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.41.

55 Vgl. Strack (0.J.), experto.de
56 Vgl., auch im Folgenden, Liidenbach (0.J.), haufe.de
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bietet somit einen zweiten Interpretationsansatz zur Stichtagsbewertung. So kommt
es, dass eine Rechtfertigung des Niederstwertprinzips durch den Periodisierungsge-
danken ebenso méglich ist wie durch den Vorsichtsgedanken. Aus diesem Grund ist
die Schlussfolgerung auf einen Ansatz von Vorréten zum niedrigeren Stichtagswert

gemil IAS 2.9 plausibel.

Ebenfalls lassen die Experten Blecher und Horx in einem Artikel der Zeitschrift fiir
internationale und kapitalmarktorientierte Rechnungslegung KoR, in dem sie die
Agendaentscheidung des IFRS IC zur Bilanzierung von Kryptowdhrungen beziiglich
Anwendungs- und Ansatzvoraussetzungen sowie der Zielsetzung der IFRS untersu-
chen, folgende Ubereinstimmung verlauten:’’ Némlich die Einstufung von Payment-
Token als Vorrite, sofern fiir diese ein Halten zum Verkauf im normalen Geschifts-

gang beabsichtigt wird.

3.2.1 Kryptowihrungen im Anwendungsbereich des IAS 38

Im Allgemeinen kommt es fiir einen immateriellen Vermogensgegenstand unter der
Voraussetzung von allgemeinen sowie zusétzlichen Ansatzkriterien zu einem Ansatz
nach den IFRS.?® Um herauszufinden, ob Kryptow#hrungen immaterielle Vermo-
genswerte darstellen, sind sie auf jene Ansatzkriterien zu priifen. Zu den allgemeinen
Ansatzkriterien gehoren laut IAS 38.8 die Identifizierbarkeit, die Verfligungsmacht
und der kiinftige wirtschaftliche Nutzen.>® Zu den zusétzlichen Ansatzkriterien zéh-
len laut TAS 38.8 die nicht gegebene physische Substanz sowie die nicht-monetére

Beschaffenheit des immateriellen Vermdgenswertes.

Die Voraussetzung der Identifizierbarkeit, ndher gesprochen die Separierbarkeit des
Vermogenswertes, ist im Falle von Kryptowéhrungen gegeben. Sie befinden sich ab-
gegrenzt in einem Wallet und es besteht die Moglichkeit, die Kryptowéhrungen

57 Vgl., auch im Folgenden, Blecher/Horx (2020), S.55.
58 Vgl. Behringer/Passardi/Noto (2021), S.25.
59 vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.25.
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einzeln zu verkaufen. Das Kriterium der Verfiigungsmacht ist ebenfalls erfiillt, da
diese auf das jeweilige Unternehmen iibergeht, wenn eben diese Kryptowédhrungen
auf Handelspldtzen im Internet kauft. Zudem ist die AusschlieBung Dritter durch ei-
nen personalisierten Zugangsschliissel, einer sogenannten PUK, moglich.®® Die
Frage, ob ein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen durch Kryptow#hrungen hervorgeht,
kann ebenfalls bestitigt werden.®! Dieser flieBt dem Unternehmen im Falle eines Ver-
kaufs der Kryptowihrungen in der Zukunft zu oder aber wenn diese mit Waren oder
Dienstleistungen getauscht werden. Als erfiillt anzusehen, gilt im Rahmen von Kryp-
towiihrungen ebenso das Kriterium des Nichtvorliegens einer physischen Substanz.
Denn Kryptowéhrungen sind virtuelle Wahrungen.®? Beziiglich der nicht-monetéren
Beschaffenheit von Kryptow#hrungen sind die Verhéltnisse/Umsténde jedoch nicht
ganz so klar.® Durch die Option eines Umtauschs von Kryptowshrungen in Fiat-
Wihrungen an Handelsplétzen oder auch durch die Verwendung fiir den Kauf von
Waren und Dienstleistungen, weisen sie durchaus monetéren Charakter auf. Dies
hitte im Grunde genommen zur Folge, dass Kryptowdhrungen nicht alle erforderli-
chen Ansatzkriterien erfiillen und somit nicht als immaterieller Vermdgenswert bilan-
ziert werden diirfen. Allgemein lassen sich monetidre Vermogenswerte jedoch als
Geldmittel, die sich im Bestand befinden, definieren oder als solche, wofiir das je-
weilige Unternehmen einen Geldbetrag von fester oder bestimmbarer Art erhlt. Al-
les in allem ist der Ansatz von Kryptowéhrungen als immaterielle Vermdgenswert er-
laubt, da sie zwar in exakter Form deren Eigenschaften nicht erfiillen, jedoch aber im
Wesentlichen. Dem stimmen zudem auch das IFRIC sowie die Wirtschaftspriifungs-

gesellschaften Ernst & Young und Deloitte zu.

Zusitzlich l4sst sich laut Agendaentscheidung des IFRS IC vom Juni 2019 in prézi-
sierter Form sagen, dass Payment-Token, die als Zahlungsmittel oder zu Spekulati-
onszwecken gehalten werden in Unternehmen, die gleichzeitig keine Kryptoborse
darstellen, durch das jeweilige Unternehmen als immaterielle Vermogenswerte nach

IAS 38 zu bewerten sind.®*

% Vgl. Prochazka (2019), S.217.

61 Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.25.
%2 ygl. Schmidt (2018), S.5.

63 Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.25f.
64 Vgl. Blecher/Horx (2020), S.55.
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3.2.2 Erst- und Folgebewertung

Der Standard IAS 38 stellt die Basis fiir die Bilanzierung von Kryptowidhrungen dar,
sofern es sich dabei um einen derivativen Erwerb handelt.®® Dies bedeutet entweder
den entgeltlichen Erwerb von Kryptowdhrungen oder deren Tausch mit anderen Ver-
mogenswerten. Fiir den Fall, dass ein Unternehmen Kryptow#hrungen als Zahlungs-
mittel annimmt, handelt es sich hierbei um eine Umsatzrealisierung. Bei eben solch
einem Umsatz wird der Prozess als ein Tauschvorgang angesehen, da Kryptowahrun-

gen keine gesetzlichen Zahlungsmittel darstellen.®

Beziiglich der Erstbewertung werden erworbene Kryptowéhrungen nach IAS 38.24
zu ihren jeweiligen Anschaffungskosten angesetzt.®” Diese bestehen im Rahmen von
Kryptowdhrungen aus deren Erwerbspreis und den aufkommenden Transaktionskos-
ten, wie beispielsweise die Gebiihren fiir die Verarbeitung der Blockchain. Werden
Kryptowidhrungen hingegen innerhalb eines Tausches dem Unternehmen hinzuge-
fiihrt, erfolgt die Erstbewertung durch den beizulegenden Zeitwert.®

Im Rahmen der Folgebewertung kann das bilanzierende Unternehmen geméaB IAS
38.72 fiir immaterielle Vermogenswerte gruppenweise entscheiden, ob es von der
Anschaffungskostenmethode oder von der Neubewertungsmethode Gebrauch

macht.®

Fur den Fall, dass die Anschaffungskostenmethode genutzt wird, ist ein immaterieller
Vermogenswert nach IAS 38.74 an folgenden Bilanzstichtagen mit seinen Anschaf-
fungskosten bzw. Herstellungskosten abziiglich seiner Abschreibungen und Aufwen-
dungen fiir Wertminderungen anzusetzen. Ausschlaggebend fiir die Wertermittlung
ist hierbei gemiB IAS 38.88, ob es sich bei dem Vermdgenswert um eine Nutzungs-
dauer bestimmter oder unbestimmter Art handelt. Im Falle von Kryptow#hrungen

wird eine nicht bestimmbare Nutzungsdauer unterstellt. Dies ist die Folge der Einstu-

fung von Kryptowéhrungen in nicht abnutzbare Vermogensgegensténde autgrund ih-

rer digitalen Abbildung.”® Aufgrund ihrer eben nicht bestimmbaren Nutzungsdauer

65 Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.39.

¢ ygl. IFRIC (2019), ifrs.org.

7 Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.39.

%8 Vgl. EY (2018), assets.ey.com.

% Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.39f.
70Vgl. Langer (2019), S.257.

26



bediirfen sie gemiB IAS 38.107 keinen planm#Bigen Abschreibungen.”! In anderen
Worten kann hierbei die Zeit, in der mit dem Vermégenswert ein zu erwartender Nut-
zen fiir das jeweilige Unternehmen einhergeht, nicht absehbar begrenzt werden. In
jeder Berichtsperiode sind die im Unternehmen befindlichen Kryptowihrungen auf
deren unbestimmte Nutzungsdauer zu priifen. Ist diese nicht mehr gegeben, muss ge-
méf TAS 38.109 auf eine bestimmte Nutzungsdauer umklassifiziert werden. Zudem
gilt es im Zuge dessen, deren Restdauer zu schitzen. AuBerdem bedarf es laut IAS
38.111 mindestens einmal in jeder Berichtsperiode einer Uberpriifung der Werthaltig-
keit der Kryptow#hrungen, dem sogenannten Impairment-Test gemiB IAS 36.10.
Unter diesem Impairment-Test wird der Ermittlungsprozess des erzielbaren Betrags
und dessen Vergleich mit dem Buchwert verstanden.’? Fiir den Fall, dass der Buch-
wert einer Kryptowédhrung hoher ist als ihr erzielbarer Betrag, muss eine Wertminde-
rung vorgenommen werden.” Der Buchwert wird definiert als der in der Bilanz an-
gesetzte Betrag des Vermogenswertes abziiglich simtlicher kumulierter Abschreibun-
gen und Wertminderungsaufwendungen. Der erzielbare Betrag wiederum resultiert
aus einem Vergleich. Hierbei gilt es, den beizulegenden Zeitwert, welcher normaler-
weise laut IFRS 13 dem aktuellen Erwerbspreis entspricht, abziiglich den Veriufe-
rungskosten eines Vermogenswertes und den Nutzungswert eines Vermogenswertes
gegeniiberzustellen und den zahlenmiBig h6heren Betrag zu ermitteln. Dieser bildet

darauthin den erzielbaren Betrag.

In folgender Abbildung wird das zuvor beschriebene Szenario, welches zu einer

Wertminderung fiihrt, noch einmal grafisch veranschaulicht.

71 Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.40.

2 Vgl. Gebhardt (2022), S.80.
7 Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.40.
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Wertminderung

Buchwert > erzielbarer Betrag

Beizulegender Zeitwert — VerauRerungskosten “ Nutzungswert

Aktueller Erwerbspreis

Abbildung 4 Impairment-Test (Eigene Darstellung, Quelle: Behringer 2021, S. 40).

Die Folgebewertung zieht also zwei mdgliche Buchungsvorginge mit sich, sofern
sich der Buchwert 4ndert.”* Die erste Moglichkeit bildet der Fall der Wertminderung,
wobei die Kryptow#hrung entsprechend abgeschrieben werden muss. Die zweite
Moglichkeit stellt die Wertaufholung dar. Dabei obliegt die Entscheidung dem bilan-
zierenden Unternehmen, ob es diese in der Bilanz auffithren mochte. Hierbei giltes
jedoch die historischen Anschaffungskosten als Obergrenze zu beachten. Der Buch-

wert darf niemals hoher sein als diese.

Fiir den Fall, dass von der Neubewertungsmethode Gebrauch gemacht werden soll,
bedarf es einer bestimmten Voraussetzung. Sodass fiir immaterielle Vermogenswerte
die Folgebewertung mit der Neubewertungsmethode erfolgen kann, muss der beizu-
legende Zeitwert sich gemiB IAS 38.75 aus einem aktiven Markt ableiten lassen.”®
Auf einem aktiven Markt finden laut IFRS 13 Geschiftsvorfille mit dem Vermégens-
wert beziehungsweise der Schuld in derartiger Hiufigkeit und Volumen statt, sodass
sich daraus fortwihrende Preisinformationen ergeben. Sind auf einem aktiven Markt
damit verbundene Preisbeobachtungen hingegen nicht vorhanden, sind Unternehmen
gemdl IAS 38.75 dazu verpflichtet, fiir die Folgebewertung die Anschaffungskosten-

methode heranzuziehen.

In dem bereits zuvor thematisierten Artikel aus dem Februar 2020, der in der Zeit-

schrift fiir internationale und kapitalmarktorientierte Rechnungslegung (KoR),

" Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.40.
5 Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S. 40f.
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verdffentlicht wurde, wird das Vorhandensein eines aktiven Marktes in Bezug auf
Kryptowédhrungen untersucht. Als Grundlage hierfiir wird die Definition eines akti-
ven Marktes herangezogen, wie sie vorherig zu der oben genannten Definition nach
IFRS 13 ausgesehen hat. Laut IASB ergibt sich in der in IFRS 13 aufgefiihrten Defi-
nition zwar sprachlich ein Unterschied zur vorherigen Definition, jedoch stellt der In-
halt keine Abweichungen dar. Laut fritherer Fassung liegt beziiglich IAS 38 (IAS
38.8, alte Fassung) ein aktiver Markt vor, wenn die gehandelten Giiter von homoge-
ner Art sind, in der Regel immer Kéufer beziehungsweise Verkdufer gefunden wer-
den, die vertragswillig sind, sowie eine 6ffentliche Verfligbarkeit der Preise gegeben

ist.

Das Kriterium der Homogenitét von Giitern ist bei Kryptow#hrungen als erfiillt anzu-
sehen.”® Wird dariiber hinaus das Handelsvolumen von Kryptowdhrungen betrachtet,
so ist dies zumindest bei prominenten Payment-Token wie beispiclsweise Bitcoin
von stetiger Hohe, sodass aufgrund dessen die Tatsache bestiitigt werden kann, jeder-
zeit Kéufer sowie Verkdufer zu finden. Ebenso sind Preisinformationen vorhanden.
Wird beispielsweise ein Blick auf die volumenstéirkste Bitcoin-Borse Kraken gewor-
fen, so lassen sich dort Daten zu Kéufen sowie Verkéufen fiir Bitcoin gegen Euro be-
obachten, die sekiindlich auf den neuesten Stand gebracht werden. Durch das ange-
gebene Handelsvolumen in Euro kénnen so schlieBlich Preisinformationen abgeleitet
werden. Demnach ist grundsétzlich bei Bitcoin neben dem Anschaffungskostenmo-
dell auch das Neubewertungsmodell méoglich. Fiir andere Kryptowzhrungen gilt es
jeweilige Einzelfallpriifungen anzustellen. Jedoch sind gemiB dem Ermessen der Ex-
perten auch bei anderen prominenten Payment-Token die Voraussetzungen fiir einen

aktiven Markt gegeben.

Ist das Kriterium eines aktiven Marktes erfiillt, so kann von der Neubewertungsme-
thode Gebrauch gemacht werden. Die Kryptowédhrungen werden bei der Folgebewer-
tung gemdl IAS 16.31 mit dem beizulegenden Zeitwert zu dem Zeitpunkt der Neu-
bewertung, gemindert um danach erfasste planméBige und gegebenenfalls auBerplan-

mé#Bige Abschreibungen, bewertet.””

76 Vgl., auch im Folgenden, Blecher/Horx (2020), S.56.
77 Vgl. Gebhardt (2022), S.76.
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3.2.3 Auswirkung auf die Gesamtergebnisrechnung

Wird bei der Folgebewertung einer Kryptowihrung die Anschaffungskostenmethode
angewendet, so kommt es auf die Verdnderung des Buchwerts im Rahmen des Im-
pairment-Tests nach IAS 36.10 an, ob das Ganze Auswirkungen auf die Gewinn- und

Verlustrechnung und die Gesamtergebnisrechnung hat.

Ubersteigt der Buchwert den erzielbaren Betrag, so muss die Kryptowihrung wertge-
mindert werden.”® Die Wertminderung stellt dabei den Unterschiedsbetrag zwischen
dem aktuellen Buchwert und dem erzielbaren Betrag dar.” Dieser Betrag der Ab-

schreibung muss in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden.3°

Kommt es hingegen zu einer Wertautholung, so darf das bilanzierende Unternehmen
diese zwar in der Bilanz ausweisen, allerdings wird in der Gewinn- und Verlustrech-
nung im Zuge dessen nichts vorgenommen.®! Entscheidet sich das Unternehmen da-
fiir, die Wertaufholung auszuweisen, gilt es aber zu beachten, dass der Buchwert nie-

mals hoher als die historischen Anschaffungskosten sein darf.

Wird beziiglich der Folgebewertung die Neubewertungsmethode angewendet, so un-
terliegt diese einer imparitétischen Behandlung.®? Wertminderungen werden grund-
sétzlich in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgswirksam erfasst, wihrend Wert-
steigerungen, die wertmiBig die urspriinglichen Anschaffungs- und Herstellungskos-
ten Uibersteigen, gemiB IAS 38.85-86 erfolgsneutral erfasst werden. Dies entspricht
demzufolge einer Wertsteigerung ausschlieBlich in der Hohe, bis zu welchem Punkt
sie durch die Neubewertung eine Abwertung des gleichen Vermogenswertes aus-
gleicht, die zu frither einmal in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wurde.®?
Diese Wertsteigerungen werden innerhalb des sonstigen Gesamtergebnisses im Fi-
genkapital als Neubewertungsriicklagen ausgewiesen. Im Rahmen der Neubewertung
gilt bei Wertminderungen zunéchst die Aufl§sung moglicher Neubewertungsriickla-
gen, was bedeutet, dass in diesem Fall auch eine Wertminderung erfolgsneutral be-

handelt wird.** Von dieser Regel abgewichen wird jedoch, wenn Ergebniswirkungen

78 Vgl. Behringer/Passardi/Noto (2021), S.40.

7 Vgl. Gebhardt (2022), S.80.

80vVgl. EY (2018), assets.ey.com.

81 'Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.40.

82 Vgl., auch im Folgenden, Pellens/Fiilbier/Gassen/Sellhorn (2021), S.379.
83 Vgl., auch im Folgenden, Behringer/Passardi/Noto (2021), S.41.

8 Vgl., auch im Folgenden, Pellens/Fiilbier/Gassen/Sellhorn (2021), S.379.
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beziiglich der Neubewertung aus vorherigen Perioden miteinbezogen werden. Hier-
bei stellt dann der neubewertete Wertansatz des Vermdgenswerts die neue Basis fiir
Abschreibungen dar und es kommt zu einer planmiBigen Verteilung dieses Betrags

tiber die Restnutzungsdauer.

3.2.4 Kritische Wiirdigung beziiglich der monistischen Zwecksetzung

Laut den Experten Blecher und Horx, die sich in dem bereits zuvor erwiihnten Arti-
kel in der Zeitschrift KoR mit der Agendaentscheidung des IFRS IC aus dem Jahr
2019 auseinandergesetzt haben, liegt eine Uneinigkeit beziiglich der in dieser
Agendaentscheidung festgelegten Bilanzierung von Kryptowihrungen und der Ziel-
setzung der IFRS vor allem aufgrund der Anwendung des Neubewertungsmodells
vor.®> Vom Neubewertungsmodell kann neben immateriellen Vermogenswerten nach
IAS 38 auch fiir Sachanlagevermdgen nach IAS 16 Gebrauch gemacht werden. Der
Hintergrund des Neubewertungsmodells liegt in der Substanzerhaltung, indem es
sich am leistungswirtschaftlichen Kapitalerhaltungskonzept orientiert.*® Sinn und
Zweck hinter dieser Kapitalerhaltungsmethode ist es, Unternehmen die Option zu ge-
ben, einen Gewinnausweis nur in dem Umfang vorzunehmen, sodass selbst bei Aus-
schiittung der ausgewiesenen Gewinne ein Erhalt der physischen Produktionskapazi-
taten gewdhrleistet werden kann, indem diese unangetastet bleiben.?” Die Neubewer-
tungsmethode ist im Rahmen dessen das technische Mittel, das eingesetzt wird, um
jene Substanzerhaltung zu gewihren. Dieses Substanzerhaltungskonzept kann analog
zum Bereich des Sachanlagevermdgens auf immaterielle Vermogenswerte angewen-
det werden. Wird sich mit den Zielen der Neubewertungsmethode auseinanderge-
setzt, wird deutlich, dass unter IAS 38 nur solche immateriellen Vermogenswerte in-
kludiert werden sollten, deren Einsatz im Leistungserstellungsprozess von langfristi-
ger Art ist. Sie sollen demnach einen andauernden Nutzen fiir das Unternehmen ab-
werfen; nicht nur einmalig beim Stattfinden eines Verkaufs. Vor diesen Hintergriin-
den macht die Anwendung des IAS 38 bei Payment-Token, die als Zahlungsmittel

oder zu Spekulationszwecken gehalten werden, keinen Sinn. Dariiber hinaus fiihrt

85 Vgl., auch im Folgenden, Blecher/Horx (2020), S.56.

8 Vgl. Wagenhofer (2009), S.365f.
%7 Vgl., auch im Folgenden, Blecher/Horx (2020), S.56f.
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die asymmetrische Behandlung von Wertminderungen und Wertsteigerungen, die,
wie im vorherigen Teilkapitel bereits dargelegt, unterschiedlich erfolgswirksam und
erfolgsneutral erfasst werden, innerhalb der Neubewertungsmethode zu einer Verzer-
rung der Informationsbasis und damit einhergehend zu EinbuBen beziiglich der Ver-

mittlung entscheidungsniitzlicher Informationen.

Als alternative und einzige Moglichkeit, wie Payment-Token bilanziert werden kon-
nen, um im Einklang mit der Zielsetzung der IFRS zu stehen, geben Blecher und
Horx den Ausweis in einem separat aufgefiihrten kurzfristigen Bilanzposten an.®® Es
gébe nidmlich laut aktuellem Regelwerk keinen bestehenden Standard, der den Pay-
ment-Token gerecht wiirde und somit zu deren Bilanzierung herangezogen werden
konne. Entweder sei eine Erfiillung der angegebenen Definitionen der Payment-To-
ken nicht gegeben und/oder der jeweilige Standard sei den speziellen (Nutzen-)Ei-
genschaften jener Token nicht gewachsen. Ein zusétzlicher Bilanzposten ist nach IAS
1.57 dann gestattet, ,,wenn der Umfang, die Art oder die Funktion eines Postens [...]
so sind, dass eine gesonderte Darstellung fiir das Verstéindnis der Vermdgens- und Fi-
nanzlage des Unternehmens relevant ist“. Infolgedessen steht die Entscheidung iiber
einen gesonderten Bilanzposten in Abhingigkeit dazu, wie das Unternehmen die im
Unternehmen befindlichen Vermdgenswerte beziiglich ihrer Art, ihrer Liquiditit und
ihrer Funktion beurteilt. Laut Blecher und Horx werden Payment-Token, die als Zah-
lungsmittel oder zu Spekulationszwecken genutzt werden, jenen Anforderungen ge-
recht. In eben benanntem separaten kurzfristigen Bilanzposten sollten Kryptowéh-
rungen zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, um so dem Ziel der Vermitt-
lung von entscheidungsniitzlichen Informationen fiir bereits vorhandene oder auch
mogliche Kapitalgeber bestmoglich nachkommen zu kénnen. Im Rahmen dessen

sollten demnach Gewinne als auch Verluste erfolgswirksam ausgewiesen werden.

8 Vgl., auch im Folgenden, Blecher/Horx (2020), S.58.
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Um die Ergebnisse der vorliegenden wissenschaftlichen Arbeit zusammenzufassen,
wird nun abschliefend noch einmal auf die wichtigsten Aspekte eingegangen. Zu Be-
ginn der Arbeit wurde auf das Thema der Kryptowihrungen eingegangen, um den
passenden Rahmen und das n6tige Wissen fiir die darauffolgenden Untersuchungen
zu liefern. Anschlieend wurde die Zielsetzung der IFRS dargelegt, die nimlich einer
monistischen Zwecksetzung folgt. Im Mittelpunkt steht hierbei die Vermittlung ent-
scheidungsrelevanter Informationen fiir Kapitalgeber oder auch Glaubiger sowie die
tatsachengerechte Darstellung der wirtschaftlichen Lage eines Unternehmens. Im An-
schluss folgte die bilanzielle Abbildung von Vorriten und immateriellen Vermogens-
werten, wobei zunéchst noch auf den Asset and Liability Approach eingegangen
wurde und die notwendigen Bedingungen des Rahmenkonzepts erliutert wurden.
Diese beinhalten zum einen die Erfiillungskriterien fiir einen Vermogenswert bezie-
hungsweise eine Schuld und zum anderen die Voraussetzungen fiir die abstrakte und
konkrete Bilanzierbarkeit. Danach wurde sich dem Hauptthema der wissenschaftli-
chen Arbeit gewidmet, der Bilanzierung von Kryptowshrungen nach IFRS. Hierbei
wurden zundchst Kryptowéhrungen als Vorrite nach IAS 2 oder als immaterielle Ver-
mogenswerte nach IAS 38 klassifiziert, anschlieBend deren Erst- und Folgebewer-
tung dargelegt und schlieBlich die Auswirkungen auf die Gesamtergebnisrechnung
betrachtet. Des Weiteren wurde eine kritische Wiirdigung in Bezug auf die monisti-
sche Zwecksetzung der IFRS vorgenommen. Dabei hat sich ergeben, dass die Klassi-
fizierung und Bilanzierung von Kryptowahrungen als Vorrite iiberaus im Einklang
mit der Zielsetzung der IFRS steht, wohingegen es bei der Klassifizierung und Bilan-
zierung als immaterielle Vermogenswerte durchaus Divergenzen im Hinblick auf die
monistische Zwecksetzung gibt. Diese Divergenzen lassen sich hauptséchlich auf die
Anwendung der Neubewertungsmethode zuriickfiihren, mit der das Substanzerhal-
tungskonzept und auch die imparitétische Behandlung von Wertminderungen und
Wertsteigerungen einhergeht. Des Weiteren sind die Ziele der Neubewertungsme-
thode ein langfristiger, laufender Nutzen im Leistungserstellungsprozess. Dies steht
somit im Gegensatz zum Halten von Kryptowihrungen als Zahlungsmittel oder als
Spekulationsobjekte. Die Quelle fiir die kritische Auseinandersetzung mit der monis-

tischen Zwecksetzung der IFRS bildete hierbei hauptsichlich ein Artikel aus der
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Zeitschrift fiir internationale und kapitalmarktorientierte Rechnungslegung KoR. Es
wurden Bemiihungen angestellt, noch weitere Ansichten diesbeziiglich ausfindig zu

machen, um diese dann einander gegeniiberzustellen, allerdings leider ohne Erfolg.
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